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Zusammenfassung:

Der Vorstand der Eurex Clearing AG hat in seiner Sitzung am 5. Marz 2008 beschlossen, die Preisvalidierung
fur OTC-Geschéftseingaben in Fixed Income Futures zu erweitern. Auch wurde entschieden, die Exchange
for Physicals (EFP)- Funktionalitét auf Eurex- und Nicht-Eurex-Zins-Futures sowie die Exchange for Swaps
(EFS) Trade-Funktionalitét auf Zins-Swaptions zu erweitern. Die Erweiterung gilt sowohl fir alle Euro Fixed
Income Futures als auch fur den CONF-Future.

Die Neuerungen ermdglichen maximale Flexibilitat in der Ausgestaltung von Bond-, Swap- und Futures-
Geschéften (z.B. durationsgewichtete Zinskurvengeschéfte, Zins-Spread-Geschéfte) in Kombination mit
Eurex Fixed Income Futures ohne Ausfuhrungsrisiko.

Wir bitten Sie, die Anderungen in den Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade Entry-Funktionalitaten
(Allgemeine Teilnahmebedingungen), die zum 31. Mé&rz 2008 in Kraft treten werden, zur Kenntnis zu nehmen.
Die gednderten Abschnitte der Allgemeinen Teilnahmebedingungen sind dem Rundschreiben beigefiigt. Das
vollstandige Dokument wird rechtzeitig auf unserer Webseite verdffentlicht unter dem Pfad:

www.eurexchange.com > Marktmodell > Wholesale Handel
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Exchange for Physicals (EFP)- und
Exchange for Swaps (EFS)-Trade-Funktionalitdten: Erweiterungen

Der Vorstand der Eurex Clearing AG hat am 5. Méarz 2008 folgende Anderungen mit Wirkung zum 31. Méarz
2008 beschlossen:
1. Erweiterung der Preisvalidierung fir OTC-Geschéftseingaben in Eurex Fixed Income Futures

Auf das bisherige Intervall aus den Tageshdchst- und -tiefstwerten des jeweiligen Fixed Income Futures-
Kontrakts werden in Zukunft folgende Auf- und Abschlage (absolut) bei der Errechnung des Intervalls
berucksichtigt:

Euro-Schatz-Futures: +/- 0,02
Euro-Bobl-Futures: +/- 0,05
Euro-Bund-Futures: +/- 0,08
Euro-BuxI®-Futures: +/- 0,30
Conf-Futures: +/- 0,25
2. Erweiterung der Exchange for Physicals (EFP)-Trade-Funktionalitat auf Eurex- und Nicht-Eurex-
ZinsFutures

Mit der erweiterten EFP-Trade-Funktionalitat werden neben samtlichen Schuldverschreibungen zukiinftig
auch Eurex oder Nicht-Eurex Zins-Futures-Kontrakte (Geldmarkt- oder Fixed Income Futures) als Basisin-
strumente zugelassen.

Damit werden von der Eurex Clearing AG ab dem 31. Méarz 2008 folgende Kombinationen von Basisinstru-
menten und Fixed Income Futures-Kontrakten fir die EFP-Trade-Funktionalitdt zugelassen:

Zugelassene Basisinstrumente

.Reportende” Transaktion, Positionserzeugende Transaktion

(Futures erzeugt keine Position in Eurex Clearing) (Futureserzeugt eine Position in Eurex Clearing)
Schuldverschreibungen®” Eurex Fixed Income Futures

Eurex oder Nicht-Eurex Geldmarkt-Futures Eurex Fixed Income Futures

Eurex oder Nicht-Eurex Fixed Income Futures? Eurex Fixed Income Futures

Y samtliche Schuldverschreibungen, die eine Preiskorrelation zum ausgetauschten Futures-Kontrakt aufweisen,

so dass der Futures-Kontrakt ein geeignetes Hedge-Instrument fiir das Kassageschaft darstellt, kbnnen Bestand-
teil eines EFP-Geschéfts sein. Das dem EFP-Geschaft zugrunde liegende Kassageschaft muss in einer Wah-

rung der OECD-Mitgliedsstaaten denominiert sein.

2 Nicht-Eurex Fixed Income Futures in diesem Sinne sind alle auBerhalb der Eurex-Borsen gehandelten Fixed

Income Futures-Geschéafte, deren Ausgestaltung nicht den wesentlichen Merkmalen der an den Eurex-Boérsen

gehandelten Fixed Income Futures-Geschaften entspricht.

Die Kontraktanzahl der positionserzeugenden Futures-Kontrakte muss sich je nach der angewandten
Absicherungsmethode in einem bestimmten Verhéltnis zum Nominalwert der Anleihe respektive zur Kontrakt-
anzahl der ,reportenden” Futures-Kontrakte befinden. Das Verhaltnis zwischen Future und Anleihen wird
entsprechend der angewandten Absicherungsmethode durch die Nominal-, Duration - oder Preisfaktoren-
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methode bestimmt. Das Verhéaltnis zwischen Futures wird durch die Durations- (bzw. Basispunktwert)-
Methode bestimmt.

Da das Eingabefenster der EFP-Funktionalitat primér fir Schuldverschreibungen entwickelt wurde, ist zu
beachten, dass die Eingabefelder fur die ,reportenden” Futures-Transaktionen hier nicht widergespiegelt
werden. Das neue Mapping der Felder fir die ,reportenden” Futures-Transaktionen entnehmen Sie bitte Ziffer
8.1.1 der Allgemeinen Teilnahmebedingungen.

3. Erweiterung der Exchange for Swaps (EFS)-Trade-Funktionalitat auf Zins-Swaptions

Mit der erweiterten EFS-Trade-Funktionalitat werden neben samtlichen Zins-Swaps ab dem 31. Mé&rz 2008
auch Zins-Swaptions als mégliche Instrumente im Rahmen eines EFS-Geschéfts zugelassen.

Die Kontraktanzahl der gehandelten Futures-Kontrakte zum Swap- bzw. Swaption-Geschéft bestimmt sich
durch die Durationsmethode.

Da das Eingabefenster der EFS-Funktionalitat primér fur Zins-Swaps entwickelt wurde, ist zu beachten, dass
die Eingabefelder fur Zins-Swaptions hier zum Teil nicht widergespiegelt werden. Das neue Mapping der
Felder fur Zins-Swaptions entnehmen Sie bitte Ziffer 8.3.1 der Allgemeinen Teilnahmebedingungen.

Falls Sie noch nicht fur die bereits existierenden OTC-Funktionalitaten frei geschaltet sind, aber jetzt die
erweiterte EFP- und/oder EFS-Trade-Entry-Funktionalitdt nutzen mochten, finden Sie die Anmeldeformulare
auf der Eurex-Website unter dem Pfad

www.eurexchange > Dokumente > Formulare >Handel-Derivate > Einzelformulare >
OTC-Handelseingabe

Frankfurt, 14. Marz 2008
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Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry- Stand 31.03.2008
Funktionalitaten (Allgemeine Seite 1
[...]

2 Regelungsgegenstand

2.1 Exchange for Physicals (for Financials) Trades

2.1.1 Mit der Exchange for Physicals for Financials (,EFP*) Trade-Funktionalitat wird
Teilnehmern die Mdglichkeit erdffnet, auf eigene Rechnung oder auf Rechnung von
Kunden, auRRerbérslich abgeschlossene Geschéfte tiber den gleichzeitigen Kauf einer
gemal Ziffer 10 festgelegten BasisinstrumentesAnleihe und Verkauf von Futures-
Kontrakten, und vice versa, die Futures-Kontrakte gemaf? den nachfolgenden
Bestimmungen mittels eines an die Teilnehmerschnittstelle zu sendenden Requests in
das Eurex® Clearing-System der Eurex Clearing AG (nachstehend ,Eurex Clearing-
System®) einzugeben und clearen zu lassen. Die Eurex Clearing AG kann in die EFP-
Trade-Funktionalitat weitere Kontrakte einbeziehen oder einbezogene Kontrakte
zukunftig ausschliel3en.

2.1.2 Hat sich ein Teilnehmer auf eigene Rechnung oder im Auftrag eines Kunden mit einem
anderen Teilnehmer oder mit einem weiteren Kunden aul3erborslich tber den
Kauf/Verkauf eines Futures-Kontraktes und den gleichzeitigen Verkauf/Kauf der
gemal Ziffer 10 festgelegten BasisinstrumentesAnleihen geeinigt und entsprechen die
Merkmale des Futures-Kontraktes den Kontraktspezifikationen in den
Kontraktspezifikationen fir Future-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zrich in ihrer jeweils giltigen Fassung (nachstehend die
~Eurex Kontraktspezifikationen*), liegt ein EFP-Geschaft” im Sinne dieser Allgemeinen
Teilnahmebedingungen vor, sofern die Eurex Clearing AG den Futures-Kontrakt
gemal Ziffer 9.1 zur EFP-Trade-Funktionalitat zugelassen hat. Zudem muss der
Kontraktpreis von EFP-Geschéften die Anforderungen geman Ziffer 5 dieser
Allgemeinen Teilnahmebedingungen erfillen.

2.2 Exchange for Physicals (for Index Futures) Trades

2.2.1 Mit der Exchange for Physicals (for Index Futures) Trade (,EFPI“) - Funktionalitat wird
Teilnehmern die Mdglichkeit erdffnet, auf eigene Rechnung oder auf Rechnung von
Kunden, aul3erbdrslich abgeschlossene Geschafte Giber den gleichzeitigen Kauf eines
gemal Ziffer 11 festgelegten Aktienkorbes und den Verkauf von Futures-Kontrakten,
und vice versa, die Futures-Kontrakte geman den nachfolgenden Bestimmungen
mittels eines an die Teilnehmerschnittstelle zu sendenden Requests in das Eurex®
Clearing-System der Eurex Clearing AG (nachstehend ,Eurex Clearing-System*)
einzugeben und clearen zu lassen. Die Eurex Clearing AG kann in die EFPI-Trade-
Funktionalitat weitere Kontrakte einbeziehen oder einbezogene Kontrakte zukiinftig
ausschlieRen.
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2.2.2 Hat sich ein Teilnehmer auf eigene Rechnung oder im Auftrag eines Kunden mit einem
anderen Teilnehmer oder mit einem weiteren Kunden aul3erborslich tber den
Kauf/Verkauf eines Futures-Kontraktes und den gleichzeitigen Verkauf/Kauf des
gemal Ziffer 11 festgelegten Aktienkorbes geeinigt und entsprechen die Merkmale
des Futures-Kontraktes den Kontraktspezifikationen in den Kontraktspezifikationen fur
Future-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zurich in ihrer jeweils gultigen Fassung (nachstehend die ,Eurex
Kontraktspezifikationen®), liegt ein ,EFPI“-Geschéaft im Sinne dieser Allgemeinen
Teilnahmebedingungen vor, sofern die Eurex Clearing AG den Futures-Kontrakt
gemal Ziffer 9.2 zur EFPI-Trade-Funktionalitdt zugelassen hat. Zudem muss der
Kontraktpreis von EFPI-Geschéften die Anforderungen gemaR Ziffer 5 dieser
Allgemeinen Teilnahmebedingungen erfillen.

2.3 Exchange For Swaps (,EFS")

2.3.1 Mit der EFS-Trade-Funktionalitat wird Teilnehmern die Moglichkeit erdffnet, auf eigene
Rechnung oder auf Rechnung von Kunden, auf3erbdrslich abgeschlossene Geschéfte
Uber den gleichzeitigen Abschluss eines gemalf Ziffer 12 festgelegten
Festsatzempfanger--Festsatzzahler-SZinsswaps oder —swaptions und den
Verkauf/Kauf von Futures-Kontrakten, die Futures-Kontrakte gemaf den
nachfolgenden Bestimmungen mittels eines an die Teilnehmerschnittstelle zu
sendenden Requests in das Eurex Clearing-System einzugeben und clearen zu
lassen. Die Eurex Clearing AG kann in die EFS-Trade-Funktionalitat weitere Kontrakte
einbeziehen oder einbezogene Kontrakte zukiinftig ausschlieRen.

2.3.2 Hat sich ein Teilnehmer auf eigene Rechnung oder im Auftrag eines Kunden mit einem
anderen Teilnehmer oder mit einem weiteren Kunden aul3erborslich tber den
Kauf/Verkauf eines Futures-Kontraktes und den gleichzeitigen Abschluss eines geman
Ziffer 12 festgelegten Festsatzzahler-fFestsatzempfanger-ZinssSwaps oder -swaptions
geeinigt und entsprechen die Merkmale des Futures-Kontraktes den
Kontraktspezifikationen in den Eurex-Kontraktspezifikationen, liegt ein "EFS Geschaft”
im Sinne dieser Allgemeinen Teilnahmebedingungen vor, sofern die Eurex Clearing
AG den Futures-Kontrakt gemalR Ziffer 9.1 zur EFS-Funktionalitdt zugelassen hat.
Zudem muss der Kontraktpreis von EFS-Geschéften die Anforderungen geman Ziffer
5 dieser Bedingungen erfllen.

2.4 Block-Geschéfte

2.4.1 Mit der Block-Trade-Funktionalitat wird Teilnehmern die Méglichkeit eréffnet, auf
eigene Rechnung oder auf Rechnung von Kunden, aufRerbérslich abgeschlossene
Geschéfte Uber an der Eurex gehandelte Futures- und Optionskontrakte, die gemar3
Ziffer 9.3 zur Block-Trade-Funktionalitat zugelassen wurden, gemaf den nachfol-
genden Bestimmungen mittels eines an die Teilnehmerschnittstelle zu sendenden
Requests in das Eurex Clearing-System einzugeben und clearen zu lassen. Die Eurex
Clearing AG kann in die Block-Trade-Funktionalitéat weitere Kontrakte einbeziehen
oder einbezogene Kontrakte zukiinftig ausschlie3en.
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2.4.2 Ein “Block-Geschaft” im Sinne dieser Bedingungen liegt vor, wenn sich ein Teilnehmer
auf eigene Rechnung oder im Auftrag von Kunden mit einem anderen Teilnehmer oder
mit einem oder mehreren Kunden aul3erbdrslich tber den Kauf/Verkauf eines der in
Ziffer 9.3 bestimmten Produkte geeinigt hat und die Anzahl der Kontrakte die in Ziffer
9.3 festgelegte Mindestanzahl nicht unterschreitet. Futures- und
Optionsgeschéftelrseweit kénrnren-Gesehafte-von verschiedenen Kunden kdnnen zu
einem Block-Geschéaft zusammengefasst werden, wenn das Geschaft von jedem
dieser Kunden jeweils die vorgenannte Mindestanzahl nicht unterschreitet.

Weiterhin missen die Merkmale der Kontrakte eines Block-Geschéftes den jeweiligen
Kontraktspezifikationen der Produkte gemafl den Eurex Kontraktspezifikationen
entsprechen und der Kontraktpreis des Block-Geschaftes muss die Anforderungen
gemal Ziffer 5 dieser Allgemeinen Teilnahmebedingungen erfllen.

4, Nachweis des Basisinstrumenteskassageschéftes bei Nutzung der EFP, EFPI-
Trade-Funktionalitat und der EFS-Trade-Funktionalitat

4.1  Teilnehmer, die die EFP-, beziehungsweise EFPI - Trade-Funktionalitat oder die EFS-
Trade-Funktionalitat nutzen, sind verpflichtet, der Eurex Clearing AG gegeniber
nachzuweisen, dass den fir sie geclearten Futures-Kontrakten ein gegenlaufiges
Geschéftkassagesehaft Uiber eines der gemal Ziffer 10_-12 festgelegten

An4e+heBaS|smstrumente zuqrunde Ileqt —bez-lehuﬂgsweﬁe—emen—gema@%iﬁelqu

| 4.2 Im Rahmen der EFP-Trade Funktionalitat fir Anleihen, und EFPI - Trade-Funktionalitat
erfillt der Teilnehmer seine Nachweispflicht gemanR Ziffer 4.1, sofern er durch
Erteilung entsprechender Erméachtigungen ermdglicht, dass sich die Eurex Clearing
AG Kenntnis Uber das zugrunde liegende Kassageschaft bzw. die erfolgte Lieferung
verschaffen kann. Die folgenden Institute kdnnen mittels schriftlicher Erklarung
erméachtigt werden, der Eurex Clearing AG auf Anfrage Auskunft Uber diejenigen
Kassageschafte zu erteilen, die Gegenstand eines EFP-Geschéafts gemani Ziffer 2.1
der Allgemeinen Teilnahmebedingungen sind:

- Clearstream Banking AG Frankfurt und/oder
- Clearstream Banking Luxemburg

- ISMA, Zurich und/oder

- SIS SegalnterSettle AG, Zirich

4.3 Ungeachtet Ziffer 4.2 ist auf Anforderung der Eurex Clearing AG der Nachweis durch
Vorlage der entsprechenden Lieferbestéatigung innerhalb einer Woche ab Valutatag
des Kassageschaftes zu fuhren. Aus der Lieferbestatigung muss die
Geschaftsnummer und der Tag des Geschéaftsabschlusses des mit dem jeweiligen
Kassageschatft in Verbindung stehenden Futures-Geschéftes ersichtlich sein.
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4.4 Im Rahmen der EFS-Trade-Funktionalitat erfillt der Teilnehmer seine Nachweispflicht
geman Ziffer 4.1 wenn er auf Anforderung der Eurex Clearing AG eine Bestatigung
Uber den Abschluss des zugrunde liegenden Swap-_oder Swaptions Geschaftes
vorlegt. Die Bestatigung in Form eines Geschaftstickets (z.B. Snapshot aus dem
Front- oder Backoffice-System des Kaufers der EFS Futures) hat mindestens zu
enthalten:

Exchange of Swaps for Fixed Income

Zinsswaps:
- Nominalbetrag,

- Start- und Falligkeitsdatum,

- fester Coupon,

- die Geschéftsparteien der Swap-Transaktion,

- EFS-Trade-Referenznummer des Eurex Systems sowie
- Zeitstempel.

Zinsswaptions:

- ___Nominalbetrag

- Optionsfalligkeit und Gesamtlaufzeit Swap

- Optionspramie

- die Geschéftsparteien der Swap-Transaktion,

- EFS-Trade-Referenznummer des Eurex Systems sowie
- Zeitstempel

Exchange of Swaps for Credit

- Nominalbetrag,

- Start- und Falligkeitsdatum,

- fester Pramiensatz,

- zugrunde liegender Kreditindex oder Referenzschuldner,
- die Geschaftsparteien der CDS Transaktion,

- EFS-Trade-Referenznummer des Eurex Systems sowie
- Zeitstempel

4.5  Wird ein Geschéft in Futures-Kontrakten geman Ziffer 3.5 dieser Allgemeinen
Teilnahmebedingungen an einen anderen Teilnehmer Ubertragen, geht auch die
Verpflichtung zum Nachweis des Kassageschéftes auf den anderen Teilnehmer Uber.

5 Kontraktpreis von OTC-Geschéaften

51 Der Kontraktpreis eines OTC-Geschéfts, der mittels einer OTC-Trade-Entry-
Funktionalitat in das Eurex Clearing-System eingegeben wird, muss innerhalb eines
Intervalls liegen, das von der Eurex Clearing AG gemal Ziffer 5.2 und 5.3 festgelegt
wird. Ist eine Festlegung des Intervalls gemaf Ziffer 5.2 und 5.3 nicht moglich, legt die
Eurex Clearing AG das Intervall nach freiem Ermessen fest.
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5.2

5.2.1

5.2.2

Fir Futures-Kontrakte sind die Intervalle im Sinne von 5.1 grundsatzlich wie folgt
festgelegt:

Generell liegt fur Futures-Kontrakte das Intervall zwischen den bis zum Zeitpunkt der
Eingabe eines OTC-Geschéfts vorliegenden Tageshdchst- und -tiefstwerten, die an
diesem Bdorsentag fur den jeweiligen Futures-Kontrakt an den Eurex-Bdorsen ermittelt
wurden.

Der Tageshochstwert bestimmt sich durch den héheren Wert aus tatséchlich

gehandeltem Tageshdchstwert und synthetischem Tageshdchstwert. Der synthetische

Tageshochstwert wird durch die Eurex Clearing AG aus den tatsachlich gehandelten
Hochstwerten in allen Verfallmonaten und den Preisspannen zwischen den
Settlementpreisen der unterschiedlichen Verfallmonate des Futures-Kontraktes
bestimmt.

Der Tagestiefstwert bestimmt sich durch den niedrigeren Wert aus tatsachlich
gehandeltem Tagestiefstwert und synthetischem Tagestiefstwert. Der synthetische
Tagestiefstwert wird durch die Eurex Clearing AG aus den tatsachlich gehandelten
Tagestiefstwerten in allen Verfallmonaten und den Preisspannen zwischen den
Settlementpreisen der unterschiedlichen Verfallmonate des Futures-Kontraktes
bestimmt.

Sofern fur den Borsentag gemaf Satz 1 noch keine Settlementpreise vorliegen,
werden die Settlementpreise des vorhergehenden Borsentages zur Bestimmung der
synthetischen Tageshdéchst- und Tagestiefstwerte herangezogen.

Fir Futures-Kontrakte auf Aktienindizes und auf Aktien ergibt sich das Intervall aus
den Tageshéchst- und den Tagestiefstwerten des jeweiligen Basiswertes. Zu diesen
Werten ist die Differenz aus dem Settlementpreis des Futures vom vorhergehenden
Handelstag und dem Vortagesschlusspreis des entsprechenden Basiswertes zu
addieren. Zu dem so ermittelten Hochstwert ist ein Aufschlag von 0,2 % und vom
Tiefstwert ein Abschlag von 0,2 % bei der Berechnung des Intervalls vorzunehmen.
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5.2.3 Fur Futures-Kontrakte auf Aktien mit gemaf3 Annex A der Eurex-
Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung US01 und US02 ergibt sich
das Intervall aus den Tageshochst- und den Tagestiefstwerten des jeweiligen
Basiswertes. Zu diesen Werten ist die Differenz aus dem taglichen Abrechnungspreis
des Futures vom vorhergehenden Handelstag gemaf Kapitel Il Ziffer 2.1.2 (2) d) der
Clearing-Bedingungen und dem Preis gemal Kapitel Il Ziffer 2.1.2 (2) d) Satz 1 der
Clearing-Bedingungen vom vorhergehenden Handelstag zu addieren. Die Obergrenze
des Intervalls liegt 5% Uber dem nach Satz 1 und 2 ermittelten Hochstwert, die
Untergrenze des Intervalls 5% unterhalb des nach Satz 1 und 2 ermittelten
Tiefstwertes. Sofern der Tageshdchst- und der Tagestiefstwert des Basiswertes des
mafgeblichen Kassamarktes nicht feststellbar sind, wird der tagliche
Abrechnungspreis des Futures-Kontraktes vom vorhergehenden Handelstag (Kapitel 11
Ziffer 2.1.2 (2) d) der Clearing-Bedingungen) herangezogen. Die Obergrenze des
Intervalls liegt 5% Uber diesem Wert, die Untergrenze des Intervalls 5% unterhalb
dieses Wertes.

5.2.4 Fir Futures-Kontrakte auf kurz-, mittel- und langfristige Schuldverschreibungen der
Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweizerischen
Eidgenossenschaft ergibt sich das Intervall aus den Tageshdchst- und —
Tagestiefstwerten des jeweiligen Futureskontraktes. Zu diesen Werten sind folgende
Auf- und Abschlage (absolut) bei der Berechnung des Intervalls vorzunehmen:
Euro-Schatz-Futures: +/- 0,02
Euro-Bobl-Futures: +/- 0,05
Euro-Bund-Futures: +/- 0,08
Euro-Buxl-Futures: +/- 0,30
Conf-Futures: +/- 0,25

5.3 Fur Optionskontrakte werden auf der Basis der bis zum Zeitpunkt der Eingabe eines
Block-Geschéfts festgestellten Tageshdchst- und —Tagestiefstwerte gemaf Ziffer 5.2
des jeweiligen Basiswertes und der im Optionsmarkt der Eurex-Borsen jeweils
ermittelten impliziten Volatilitaten theoretische maximale und minimale Werte fir den
Optionspreis dieses Block-Geschafts im Tagesverlauf ermittelt. Das sich hieraus
ergebende Intervall wird an allen Handelstagen aul3er den Verfalltagen um die Halfte
des an seinen Eckwerten zulassigen maximalen Quote-Spreads erweitert. An den
Verfalltagen wird das Intervall um den ganzen zuldassigen maximalen Quote-Spread
ausgedehnt. Daraus ergibt sich die Spanne der zulassigen Optionspreise fir Block-
Geschafte. Werden Options-Strategien und Options-Volatilitdtsstrategien eingegeben,
gilt zur Bestimmung der Strategie-Tageshdchst- und -tiefstwerte die Summe der
einzelnen in der Optionsstrategie enthaltenen Options-Tageshéchst- bzw. Tiefstpreise.

8 Pflichteingaben
8.1 EFP-Trade-Funktionalitat (OTC EFP-Fin Trade Entry Window).
| 8.1.1 Der Kaufer der positionserzeugenden Eurex ven-Futures-Transaktionkentrakten hat

bei deren Eingabe in das Eurex Clearing-System mittels der EFP-Fin-Trade-Entry-
Funktionalitat folgende Daten einzugeben:
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Futures versus Cash

ISIN, Nominalbetrag, Kassapreis, Kupon, Kuponfrequenz sowie Settlement- und
Falligkeits-Datum der gehandelten Anleihe; (sollte das Wertpapier im Eurex
System bereits aufgesetzt sein, miissen lediglich ISIN, Nominalbetrag, Kassapreis
sowie Settlement-Datum eingegeben werden, wahrend die tbrigen Felder
automatisch vom Eurex System ausgefullt werden)

den gehandelten Futures-Kontrakt (Instrument, Verfallmonat und -jahr)

den Kontraktpreis

die Kontraktanzahl

die Benutzerkennung des Handlers des Kaufers fiir das System der Eurex-Borsen
den Open-/Close-Code

das Positionskonto

die Absicherungsmethode

die Settlement-Institution und

die Benutzerkennung des Verkaufers fur das System der Eurex-Borsen

Futures versus Futures

Daten des zu reportenden Futures, d.h. Future erzeugt keine Position in Eurex

Clearing:

ISIN = Name des zu reportenden Futures

Nominalbetrag = Anzahl der Futureskontrakte

Kassapreis = Preis des Futures (bei mehreren Falligkeiten: Durchschnittspreis)

Coupon = 0%

Kuponfrequenz = 1

Falligkeitsdatum = Féalligkeitsdatum Future, im Falle von Short Term Interest Rate

Futures Falligkeitsdatum des am langsten laufenden Futureskontraktes

Daten des positionserzeugenden Futures, d.h. Future erzeugt eine Position in Eurex

Clearing:

den gehandelten Futures-Kontrakt (Instrument, Verfallmonat und -jahr)

den Kontraktpreis

die Kontraktanzahl

die Benutzerkennung des Handlers des Kaufers fur das System der Eurex-Borsen

den Open-/Close-Code

das Positionskonto

die Absicherungsmethode

die Settlement-Institution und

die Benutzerkennung des Verkaufers fur das System der Eurex-Bérsen
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| Die Kontraktanzahl der gehandelten positionserzeugenden Futures-Kontrakte muss
sich je nach der angewandten Absicherungsmethode in einem bestimmten Verhaltnis
zum Nominalwert der Anleihe respektive zur Kontraktanzahl der zu reportenden
Futureskontrakte befinden. Das Verhdltnis zwischen Future und Anleihen Anleihe wird
entsprechend der angewandten Absicherungsmethode durch die Nominal-, Duration_-
oder Preisfaktorenmethode bestimmt._Das Verhéltnis zwischen Futures wird durch die
Duration (bzw. Basispunktwert)- methode bestimmit.

| 8.1.2 Der Verkaufer von positionserzeugenden Futures-Kontrakten ist verpflichtet, nachdem
der Kaufer Daten gemal Ziffer 8.1.1 mittels der EFP-Fin-Trade-Entry-Funktionalitat in
das Eurex Clearing-System eingegeben hat, zwecks Bestatigung des EFP-Geschéfts
folgende Daten einzugeben:

- die OTC-Transaktionsnummer

- die Benutzerkennung des Handlers des Verkaufers fur das System der Eurex-
Borsen

- den Open-/Close-Code und
- das Positionskonto.

8.2 EFPI-Trade-Funktionalitat (OTC EFPI-Trade Entry Window)

8.2.1 Der Kaufer von Index-Futures-Kontrakten hat bei deren Eingabe in das Eurex
Clearing-System mittels der EFPI-Trade-Funktionalitat folgende Daten einzugeben:

- den gehandelten Futures-Kontrakt (Instrument, Verfallmonat und -jahr)
- den Kontraktpreis

- die Kontraktanzahl

- Referenznummer des Aktienkorbes

- Marktwert des Aktienkorbes

- Kontraktwert der Futures Position

- die Benutzerkennung des Handlers des Kaufers fiir das System der Eurex-Borsen
- den Open-/Close-Code

- das Positionskonto

- die Settlement-Institution und

- die Benutzerkennung des Verkaufers fir das System der Eurex-Borsen

8.2.2 Der Verkaufer von Futures-Kontrakten ist verpflichtet, nachdem der Kaufer Daten
geman Ziffer 8.2.1 mittels der EFPI-Trade-Funktionalitét in das Eurex Clearing-System
eingegeben hat, zwecks Bestatigung des EFPI-Geschifts folgende Daten einzugeben:

- die OTC-Transaktionsnummer des EFPI-Geschafts

- die Benutzerkennung des Handlers des Verkaufers fir das System der Eurex-
Borsen

- die Settlement-Institution

- den Open-/Close-Code und

- das Positionskonto.
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8.3 EFS-Trade-Funktionalitat (OTC EFS- Trade Entry Window)

| 8.3.1 Der Kaufer von EFS-Futures-Kontrakten {Festsatzzahler-des-Swap)-hat bei deren
Eingabe in das Eurex Clearing-System mittels der EFS-Trade-Funktionalitat folgende
Daten einzugeben:

EFS for Fixed Income:

Fir Zins- und Inflationsswaps:
- __Nominalbetrag;

- fester Zinssatz sowie

- Zinszahlungsfrequenz-sowie-Settlement--Start- und Enddatum der Swap-

Transaktion;

Fir Zinsswaptions:

- __Nominalbetrag

- __Fester Zinssatz = Optionspramie

- Startdatum = Falligkeit der Option

- __Enddatum = Gesamtlaufzeit der zugrundeliegenden Swap-Transaktioneder

EFS for Credit:

Fur Credit Default Swaps, Nominalbetrag, Pramiensatz, Turnus der
Pramienzahlungen, Settlement-, Start- und Enddatum der Credit Default Transaction
sowie des zugrunde liegenden Index oder Referenzschuldners; und

Fur den entsprechenden Futures-Kontrakt:

- den gehandelten Futures-Kontrakt (Instrument, Verfallmonat und -jahr)

- den Kontraktpreis

- die Kontraktanzahl

- die Benutzerkennung des Handlers des Kaufers fir das System der Eurex-Borsen
- den Open-/Close-Code

- das Positionskonto und

- die Benutzerkennung des Verk&ufers fur das System der Eurex-Borsen

Die Kontraktanzahl der gehandelten Futures-Kontrakte muss sich in einem bestimmten
Verhéltnis zum Nominalwert des Zinsswaps und —swaptions oder Credit Default Swaps
befinden. Das Verhaltnis zwischen Futures-Kontrakt und Swap bzw. Swaption wird
durch die Durationsmethode bestimmit.

| 8.3.2 Der Verkaufer von EFS-Futures-Kontrakten {Festsatzempfangerdes-Swap)-ist
verpflichtet, nachdem der Kaufer Daten gemaR Ziffer 8.2.1 mittels der EFS-Trade-

Funktionalitat in das Eurex Clearing-System eingegeben hat, zwecks Bestéatigung des
EFS-Geschéfts folgende Daten einzugeben:

- die OTC-Transaktionsnummer

- die Benutzerkennung des Handlers des Verkaufers fur das System der Eurex-
Borsen

- den Open-/Close-Code und

- das Positionskonto.
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| 10 KassagesehaftBasisinstrumente im Rahmen der EFP-Trade-Funktionalitat

Von der Eurex Clearing AG wurden folgende Kombinationen von Basisinstrumenten
und Futureskontrakten zugelassen:

Zugelassene Basisinstrumente Positionserzeugende Transaktion
(Reportende Transaktion)
Schuldverschreibungen Eurex Fixed Income Futures

Eurex Kreditfutures

Eurex oder Non-Eurex Geldmarktfutures Eurex Fixed Income Futures
Eurex oder Non-Eurex Fixed Income Eurex Fixed Income Futures
Futures ?

Y ~ festgelegt-dassKassageschéafte-tberSsamtliche Schuldverschreibungen, die eine

Preiskorrelation- oder im Fall von Credit-Spreadkorrelation zum ausgetauschten Futures-
Kontrakt aufweisen, so dass der Futures-Kontrakt ein geeignetes Hedgeinstrument fiir das
Kassageschaft darstellt, konnen Bestandteil eines EFP- Geschéfts geman Zziffer 2.1.2 dieser
Allgemeinen Teilnahmebedingungen sein-kénrnen.

_Das dem EFP- Geschéaft zugrunde liegende Kassageschaft muss in einer Wahrung der OECD-
Mitgliedsstaaten denominiert sein.

2 Non-Eurex Fixed Income Futures in diesem Sinne sind alle auRerhalb der Eurex-Borsen
gehandelten Fixed Income Futures Geschafte, deren Ausgestaltung nicht den wesentlichen
Merkmalen der an den Eurex-Boérsen gehandelten Fixed Income Futures Geschaften entspricht.

12 Kassageschéaft im Rahmen der EFS-Trade-Funktionalitat
12.1 EFS for Fixed Income

Von der Eurex Clearing AG wurde festgelegt, dass Kassageschéafte im Rahmen eines
EFS-Geschafts folgende Charakteristika aufzuweisen haben:

8  Spot-oderforward-starting-plainvanillaEin Zinsswap- oder swaption-0+c-Zins-
Swaps

§ Vereinbarung im Rahmen eines ISDA Master Agreements oder vergleichbarer
Rahmenvertrage




